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Entwicklung der Kapitalmärkte und konjunkturelles Umfeld 

Die Aussicht auf baldige Zinssenkungen galt zum Jahresanfang als ausgemachte Sache. 

Die anhaltende Stärke der US-Wirtschaft stellt die Fed vor diesem Hintergrund jedoch vor 

ein Problem. Denn: Obwohl der Inflationsdruck zusehends nachlässt, könnten verfrühte 

Zinssenkungen gepaart mit einer Fortsetzung der wirtschaftlichen Dynamik dem 

Preisauftrieb erneuten Rückenwind verleihen. Wenngleich in der Eurozone und 

Deutschland im Vergleich zu den USA eher konjunkturelle Ernüchterung vorherrscht, 

dämpft die EZB auch diesseits des Atlantiks die Erwartungen. 

Die Aktienmärkte reagierten weiter positiv auf die erwarteten Leitzinssenkungen. US-

Technologie-Unternehmen mit Produkten im Bereich Künstliche Intelligenz waren ein 

weiterer Treiber der positiven Marktentwicklung. 

Europäische Anleihen, gemessen am IBOXX Euro Eurozone Sovereign Overall Index, 

verzeichneten seit Jahresbeginn einen Verlust von 0,7% auf. Europäische Aktien 

gemessen am EuroStoxx 50 lieferten ein Plus i.H.v. 12,80%. 
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Die HanseMerkur Strategiefonds weisen per 28. März eine Performance von 2,62% 

(sicherheitsbewusst), 3,90% (ausgewogen), 6,74% (chancenreich) und 4,43% 

(ausgewogen Nachhaltigkeit) auf.  
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